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Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Extremadura Avante |, F.I.C.C. (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras (15.722.149,32 euros)

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2023 est4 invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4.h de las cuentas anuales adjuntas. La existencia y valoracién de estos
instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion del patrimonio neto del Fondo y, por
lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo consideramos un aspecto relevante de nuestra
auditorfa.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefio e implementacién de los sistemas de control de la Sociedad Gestora en relacion con la
valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo, la evaluacién de la existencia de
evidencia de deterioro identificada por la Sociedad Gestora. Asimismo, hemos realizado
procedimientos sustantivos de auditoria, entre los que se encuentran, la realizacion de pruebas de
detalle para una muestra de los créditos concedidos comprobando el cumplimiento por los deudores
de los calendarios de pago recogidos en los contratos suscritos y la comparacion del valor contable
de las participaciones en fondos de inversién con el valor liquidativo de las mismas comunicado por
las entidades depositarias. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las
cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera

aplicable al Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



kMG

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento vy utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.
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— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de Extremadura Avante |, F.I.C.C. determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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EXTREMADURA AVANTE |, FONDO INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

Balance al 31 de diciembre de 2023

{Euros)

ACTIVO Nota 2023 2022
A) ACTIVO CORRIENTE 8.554.163,38  11.153.132,12
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 989.789,91 3.528.865,82
Il. Periodificaciones - -
1. Inversiones financieras a corto plazo 6 7.526.061,45 7.606.474,91
1. Instrumentos de patrimonio C =
2. Préstamos y créditos a empresas 2.041.342,52 4.206.474,91
3. Valores representativos de deuda 1.060.548,97 -
4. Derivados - -
5. Oftros activos financieros 4.424 169,96 3.400.000,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Deudores Ty12 38.312,02 17.791,39
VI. Otros activos corrientes - -
B) ACTIVO NO CORRIENTE 8.251.963,35 5.605.916,20
l. Activo por impuesto diferido 12 55.875,48 26.264,81
Il. Inversiones financieras a largo plazo 6 8.196.087,87 5.579.651,39
1. Instrumentos de patrimonic 1.756.5652,57 1.224.441 35
1.1 De entidades objeto de capital riesgo 1.756.552,57 1.224.441,35
1.2 De ofras entidades - -
2. Préstamos y créditos a empresas 6.439.535,30 4.355.210,04

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

lil. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De ofras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

V. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

V1. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVC (A+B)

16.806.126,73

16.759.048,32




EXTREMADURA AVANTE |, FONDO INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE

I. Periodificaciones

Il. Acreedores y cuentas a pagar

I. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

Vi. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

|. Periodificaciones

Il. Pasivo por impuesto diferido

Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
V. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 10)
[} Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido

W) Participes

1) Prima de emisidn

IV) Reservas

V) Instrumentos de capital propios (-}

VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VIl) Otras aportaciones de socios

VIII) Resultado del ejercicio (+/-)

IX) Dividendo a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
1) Activos financieros disponibles para la venta

Il} Operaciones de cobertura

) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

Nota 2023 2022
253,53 -
8 253,563 -
9 S -
11.414,67 1.717,06
12 11.414,67 1.717,06
11.668,20 1.717,06
16.794.458,53  16.757.331,26
16.925.412,09 16,952.765,65
10 17.687.782,94 17.687.782,94
(735.017,29) (628.786,28)
3 (27.353,56) (106.231,01)
1 {130.953,56) (195.434,39)
(130.953,56) {195.434,39)
16.806.126,73  16.759.048,32




EXTREMADURA AVANTE |, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO
Balance al 31 de diciembre de 2023
{Euros)

Nota 2023 2022

CUENTAS DE ORDEN

4. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISC - -

1. Avales y garantias concedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores - -
3.1 De empresas ohjeto de capital riesgo - -
3.2 De otras empresas -

4. Compromiso de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De ofras empresas - -
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos con socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13 17.687.782,94 19.639.475,05

. Patrimonio total comprometido 10 17.687.782,94 17.687.782,94
. Patrimonio comprometido no exigido -
. Activos fallidos 408.305,00 408.305,00
. Pérdidas fiscales a compensar 12 1.543.387,11  1.543.387,11
. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
. Deterioro capital inicio grupo - -
. Otras cuentas de orden - -

~N NN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 19.639.475,05 19.639.475,05




EXTREMADURA AVANTE |, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Euros)

1. ingresos financieros (+)
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Otros ingresos financieros

2. Gastos financieros (-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas
2.2 Otros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
3.1 Resultados por enajenaciones (netos) (+/-)
3.1.1 Instrumentos de patrimonio
3.1.2 Valores representativos de deuda
3.1.3 Ofras inversiones financieras
3.2 variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/+)
3.4 Diferencias de cambio (netas) {+/)

4, Otros resultados de explotacién

4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)

4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones € ingresos

4.2 Comisiones satisfechas (-)

4.2 1 Comisién de gestion

4.2 2 Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

5. Gastos de personal (-}

6. Otros gastos de explotacién (-)

7. Amortizacién del inmovilizado (-)

8. Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y rtdos. por enajenaciones del inmov.(+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) {(+/-)

11. Otros (+/-}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2023 2022
14 573.503,18 367.552,66
573.266,12 367.442,24
237,06 110,42
{167.116,87) 10,64
6.911,93 -
.911,93 -
(174.028,80) 10,64
(467.369,12) (467.369,12)
14 (467.369,12) (467.369,12)
(467.369,12) (467.369,12)
(60.982,81) (99.805,82)
14 (7.777,41) (6.425,19)
(68.760,22) {106.231,01)
(68.760,22) (106.231,01)
12 41.406,66 -
(27.353,56) (106.231,01)




EXTREMADURA AVANTE |, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

Estado de cambios en el patrimonio neto
{Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 de diciembre de 2023

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos / gastos

Il. Por coberturas de flujos de efectivo

lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

V. Efecto impaositivo

C} Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI. Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta

2. Otros ingresos / gastos

VIi. Por coberturas de flujos de efectivo

VIIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IX. Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2023 2022
(27.353,56) (106.231,01)
69.664,78 (148.312,20)
92.886,37 (197.749,60)
92.886,37 (197.749,60)
(23.221,59) 49.437,40
(5.183,95)
(6.911,93)
(6.911,93)
1.727,98
37.127,27 (254.543,21)




EXTREMADURA AVANTE |, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO
Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 (Euros)

B)

SALDO FINAL DEL ANO 2022
Total ingresos y gastos reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto

Aumentos de capita

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros
en capital

Incrementos de otros instrumentos de capita

Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital

Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

Distribucion de dividendos

Operaciones con instrumentos de capital
propios {neto)

Traspasos entre partidas de patimonio neto

incremento (Reduccidén) por combinaciones
de negocios

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

SALDO FINAL DEL ANO 2023

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Fondos reembolsables
Capital / Participes
No Instr?:t::ntos Resultdos Resultado Dividendos Total Fondos Ajustes por D o o)

= ST LY exigido L de pi:‘t;itr;lonlo d::l’:r';'::;:s del ejercicio acuenta reembolsables valoracién do?:;;gggs ¥ Pat::\tgnlo
17.687.782,94 - - - {628.786,28) (106.231,01}) -_16.952.76565 {195.434,39) - 16.757.331,26
= - - (27.353,56) - (27.353,56) 64 480,83 - 37.127.27
- - - - (106.231.01) 106.231,01 - - - & -
& c - - 106.231,01  (106.231,01) - - - - -
17.687.782,94 - - - (735.017,28) {27.353,56) - 16.952.765,65 (130.953,56) - 16.794.458,53




EXTREMADURA AVANTE |, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO
Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 (Euros)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO FINAL DEL ANO 2022
Total ingresos y gastos reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto

Aumentos de capital

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros
en capital

Incrementos de otros instrumentos de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital

Reclasificacién de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

Distribucién de dividendos

Operaciones con instrumentos de capital
propios {neto)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Incremento (Reduccion) por combinaciones
de negocios

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto

SALDO FINAL DEL ANO 2023

Fondos reembolsables

Capital ! Participes

Otros
Resultados Subvenciones Total
. No Instrumentos = Resultado Dividendos Total Fondos Ajustes por
Escriturado Reservas 5 . de ejercicios donacionesy  Patrimonio

exigido de pa:'t;f:omo anteriores del ejercicio acuenta reembolsables valoracién legados neto
17.687.782,94 - - - {1.121.395,82)  492.609,54 - _17.058.996,66 _ (47.122,19) - 17.011.874.47
- - - - - {106.231,01) - (106.231,01) (148.312,20) - (254.543,21)
- = c - 492.609,54 (492.609,54) - - - S S
- - - - 492.609,.54 (492.608,54) - - - - -
17.687.782,94 - - - {628.786,28) {1 06.231@1) - 16.952.765,65 {195.434,39) - 16.757.331,26




EXTREMADURA AVANTE |, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

AL 31 de diciembre de 2023
{(Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion valor razonable de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Cambros en el capital corriente
Acreedores y olras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Cobros de intereses
Cobros de dividendos
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversicnes
Inversiones financieras
Otros activos financieros
Ofros activos

Cobros por desinversiones
Qtros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero
Devolucién y amortizacidn de deudas con empresas det grupo y asociadas

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo y equivalentes al final del gjercicic

2023 2022
{69.469,46) (71.009,31)
(68.760,22) (106.231,01)

{406.386,31) (367.563,30)
174.028.80 {10.64)
{6.911.93)
{573.503,18) (367 552,66)
253,53 {253,53)
253,53 (253,53)
544 362,46 403.038,53
523 276,71 350.986,39
11.606,38 11.606,38
{20 520,63) 40.445,76
{2.608.545,37) {951.065,98)
(6.823.685.67) (4.235.000.00)
{5.823.685,97) {4.235 000,00)
3.215.140.60 3.283.934,02
3.215.140,60 3 283 934,02
- {1.500,00)
. {1.500.00)
B (1.500,00)
{2.639.075,91} (1.023.575,29}
3.528.865,82 4.552,441,11
989 789,91 3.528.865,82



EXTREMADURA AVANTE |, F.I.C.C.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Extremadura Avante |, Fondo de Inversion Colectiva Tipo Cerrado (en adelante, “El Fondo") se
constituyé el 15 de noviembre de 2012,

Con fecha de 15 de junio de 2012, la Comision Nacional del Mercado de Valores - en adelante CNMV-
aprob6 la constitucion de Extremadura Avante |, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Comun. La
inscripcién en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo se produjo el dia 28 de diciembre
de 2012 con el nimerc 140.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de fas Bolsas de Valores ¢ en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE), en los términos y limites desarrollados en el articulo
15 de su reglamento de gestion. De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora
de los Fondos de Capital Riesgo, también tendran la consideracién de empresas no financieras
aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, regutadora de las entidades de capital riesgo y sus sociedades
gestoras, el Fondo podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o mercado regulado equivalente, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma
de participacion. Para el desarrcllc de su objeto social principal, el Fondo puede facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso unicamente para sociedades
participadas y de conformidad con la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo.

La direccién, administracidn y gestion del Fondo estan encomendadas a Extremadura Avante
Inversiones, S.G.E.1.C. (Sociedad Gestora de Entidades de Inversidn Colectiva), S.A. (en adelante la
“Sociedad Gestora"}, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la CNMV con el nimero 95.

El Fondo se constituyé con una duracion de diez afos, a contar desde la fecha de su registro. La
Sociedad Gestora podra aumentar la extension de este plazo de duracion en un maximo de dos
periodos adicionales y sucesivos de un afo cada uno de ellos, resultando en una duracion total maxima
de doce afios, previo acuerdo del Comité de Inversiones. En este sentido, durante 2018 la Sociedad
Gestora acordd aumentar la duracidn del Fondo en 2 afos, es decir, hasta 2024. Asi mismo, en 2021,
se formalizo por parte de la Sociedad Gestora una modificacion del reglamento del Fondo aumentando
su duracion por un plazo de 10 afos, desde la fecha de inscripcion de la citada modificacion en el
registro de la CNMV realizada en mayo de 2021.

El compromise minimo de inversion requerido a cada participe fue de 50.000,00 euros. A 31 de
diciembre de 2012, y conforme al articulo 12.3 de su Reglamento de Gestion, el Fondo se encontraba
en Periodo de Colocacion, en el cual podrian obtenerse Compromisos de Inversiéon adicionales, bien
de los participes existentes, bien de nuevos inversores, con el objeto de incrementar el volumen del
Patrimeonio Total Comprometido.

El Fondo fue constituido con un patrimonio inicial de 30.000.000,00 euros, totalmente suscrito y
desembolsado a 31 de diciembre de 2012. Los participes del Fondo habian asumido compromisos de
inversion por un importe adicional de 100.000,00 euros que se materializaron en la ampliacidén que se
llevd a cabo el 14 de marzo de 2014 mediante la emision y puesta en circulacion de dos nuevas
participaciones.



El 27 de junio de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, a propuesta de la Junta
de Participes, acordd reducir el patrimonio neto del Fondo en 11.405.235,72 euros mediante la
amortizacion de 236 participaciones y el reintegro a los participes de dicha cantidad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 27 de julio de 2018, aprobo la
transformacion del Fondo a Fondo de Inversidn Colectiva de tipo Cerrado, pasando a denominarse
Extremadura Avante |, Fondo de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado.

Su operativa se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo (ECR), otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que hasta la
fecha regulaba las actividades de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, fue
publicada en el BOE de 13 de noviembre y entr6 en vigor el 14 de noviembre de 2014 y deroga la Ley
25/2005, de 24 de noviembre. En todo caso, sélo podra invertir en titulizaciones cuyo originador retenga
al menos el 5% y estaran sometidas a los limites a las posiciones previstas en el Reglamento Delegado
(UE) n® 231/2013 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2012.

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado seran las contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV y sus posteriores
modificaciones , sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y sus modificaciones posteriores, que constituye el
desarrollo y adaptacién, para las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital Riesgo, Plan General de Contabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion, asi como las normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV en desarrollo de dicha circular.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en la mencionada Circular, se aplicara la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CNMV y sus posteriores modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados del Fondo, asi como la veracidad de ios flujos
de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas anuales del Fondo del gjercicio
2023 seran aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora (véase Nota 1) sin
modificacion alguna.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora han
tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha
de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y cuyos resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no
son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas
de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
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conducir a resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas
estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de
periodos sucesivos.

Los juicios y estimaciones mas significativos utilizados en la preparacion de estas cuentas anuales se
refieren a:

= El analisis de la transferencia de riesgos y beneficios para el registro de la baja de activos
financieros (Nota 4.h.1).

»  La evaluacion de las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 4.h.1).

. La determinacion del valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en
mercados secundarios oficiales (Nota 4.h.1.).

c) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonic neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del gjercicio 2023, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2022, aprobadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora el 23 de mayo de 2023.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de resultados correspondiente al gjercicio 2023, formulada por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Perdida del ejercicio {27.353,56)
(27.353,56)
Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores (27.353,56)
{27.353,56)

La aplicacion de resultados del sjercicio 2022 aprobada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora el 23 de mayo de 2023 ha sido la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdidas del ejercicio (106.231,01)
(106.231,01)
Distribucién
Resullados de ejercicios anteriores (106.231,01)

(106.231,01)
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4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
Los principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:
a) Empresa en funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora han considerado que el Fondo continuara su actividad en
un futuro previsible, por lo que la aplicacidon de los principios y criterios contables no tiene como
propésito determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el
importe resultante en caso de su liquidacién total.

b) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el asesoramiento a
empresas que constituyan el objeto principal de inversién del Fondo, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo de! periodo que dura su ejecucion, o en funcion del grado de realizacion
si el periodo de tiempo durante el que se presta dicho servicio no esta especificado.

c) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado
en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de fa fecha de su pago o de
su cobro,

d) Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
Gestora contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracién de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el
ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en
otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

e) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto, los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por
su importe neto o de realizar e! activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

f Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa, de
modo que la Sociedad Gestora ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar,
siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la
imagen fiel del Fondo.

a) Operacicnes en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacion

el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro. El Fondo no ha
realizado transacciones ni ha tenido saldos durante los ejercicios 2023 y 2022 en moneda extranjera.
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h) Instrumentos financieros
h.1) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial come un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio. Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna
de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Activos financieros disponibles para la venta
3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

4. Activos financieros mantenidos para negociar

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor razonable es,
salvo evidencia en contrario, el precio de la transacciéon, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles, con la
excepcién de que para los activos financieros mantenidos para negociar los costes de transacciéon que
le sean directamente atribuibles son imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el cual se produce la adquisicién del activo financiero. Adicionalmente para los activos
financieros disponibles para la venta y para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, forman parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.

1) Préstamos y partidas a cobrar

Segun lo indicado en la Norma 112.1 de la Circular 11/2008 de la CNMV, se incluyen en esta categoria
los préstamos participativos, asi como el efectivo, cuentas de tesoreria y la financiacion de cualquier
tipo otorgada por la entidad no representada mediante valores. También se consideran como partidas
a cobrar todos aquelios creditos y activos financieros distintos de los anteriores cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. Enfre otros, se
consideran dentro de esta categoria los depositos por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a cobrar
por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo,

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo,
se valoran tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha
de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento superior a 12 meses se clasifican
como no corrientes.

El Fondo valora algunas operaciones al coste incrementado por resultados que deban atribuirse a las
mismas. Serian, los préstamos en que los intereses tienen caracter contingente por estar
condicionados al cumplimiento de un hito en la sociedad prestataria, por gjemplo, la obtencién de
beneficios, o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de
esta.

En estos casos, los costes de transaccidén se imputan linealmente a lo largo de la vida del préstamo.
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2) Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio se clasifican dentro
de la cartera de inversiones financieras, como activos financieros disponibles para la venta. Dentro de
los instrumentos de patrimonio se incluyen las acciones y participaciones en el capital de empresas,
de otras entidades de capital-riesgo y entidades extranjeras similares y de Instituciones de Inversion
Colectiva.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas
y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. También se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el metodo del tipo de interés
efectivo, y de los dividendos devengados.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplica a:

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que se valoran a su
coste de adquisicion menos pérdidas por deterioro registradas.

- Inversiones en activos con el propésito de venderlos a corto plazo, que se consideran activos
financieros mantenidos para negociar y que se valoran a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

3) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas del
grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente afribuibles.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera
como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de
que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes valorativos previos asociados
a dicha inversion contabilizados directamente en e! patrimonio neto se mantienen en éste hasta que
dicha inversion se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se
hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de as correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos

para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos.
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El célculo del valor estimado de realizacién de cada uno de los valores de la cartera de inversiones
financieras considerados como “instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas” se realiza de
acuerdo con la siguiente regla: En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio
del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion,

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

i} Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdlo pueden considerarse como tales si han sido identificadas y calculadas con
periodicidad anual y estan verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles,
mediante tasacidén de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del
Banco de Espairia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

i} Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que sélo
pueden considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracion
posterior, siempre que no se alberguen dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social
y ofras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declara el
correspondiente derecho o se hacen efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas de la empresa en |la que se invierte estan auditadas, se tienen en cuenta los ajustes
puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al dltimo ejercicio cerrado, que no
estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico
contable.

No obstante, lo anterior, el Fondo para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas de
valoracion generalmente admitidos en la practica, siempre que se considere que dichos métodos o
técnicas de valoracién resulten mas representativos por [a naturaleza o caracteristicas de los valores
y garanticen, de acuerdo con criterics de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo
del valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate.

Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por el Fondo se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracidn anteriores permiten determinar el valor

razonable de 1a inversidn con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
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reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento
de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de
aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad Gestora evalia, al menos semestralmente, si los activos financieros o grupo de activos
financieros estan deteriorados.

Activos financieros disponibles para la venta e Inversiones en el patrimonic de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas: Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicia! y que ocasionen:

* En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

= En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En todo caso, se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

i} sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto a
la valoracion inicial del activo.

ii) siesta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la cotizacion.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioroc antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cuakquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incremente el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto.

Préstamos y partidas a cobrar: Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros,
contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futures.
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Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipe de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion
se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de activos financieros

El Fondo da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se transfieran de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se dan de baja entre otros:
a) Los activos financieros vendidos en firme ¢ incondicionalmente.

b} Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

¢) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho active, y forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos se registran a valor razonable.

En el caso de que el Fondo no ceda ni retenga sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control del mismo, situacion que se determina
dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

h.2) Pasivos financieros

Reconocimientos,_clasificacion v valoracion

El Fondo reconoce un pasivo financierc en su balance cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica
suponen para el Fonde una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos ¢ pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los
instrumentos derivados que sean activos financieros, o pasivos financieros mantenidos para negociar,
que se tratan de manera analoga a los activos mantenidos para negociar.

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “débitos y partidas a pagar”, se valoran inicialmente
por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale
al valor razeonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se valoran a
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja de pasivos financieros

El Fondo procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en |a cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

i) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto que se incluye en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por
el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones,
otras ventajas fiscales y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las
retenciones y pagos a cuenta.

El Fondo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles
excepto cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y que en
el moemento de ia transaccion, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

El Fondo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no aplicadas, en la medida en que resulte
probable que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos, excepto cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible
se deriva del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccion que no es una
combinacion de negocios y que, en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni
al resultado fiscal.

En cada cierre se evaluan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable
su recuperacion con beneficios fiscales futuros. Los Administradores de la Sociedad Gestora han
decido no contabilizar el crédito fiscal que se deriva de dichas pérdidas, al no poder estimar de forma
razonable el momento de su recuperacion. Las pérdidas fiscales a compensar se registran en la cuenta
"Peérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden.

La cuantificacién de los activos y pasivos por impuesto diferido se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas
tributarias, se realizan los correspondientes ajustes de valoracion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de los
valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en |a medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido
cargados o abonados directamente a patrimonio neto.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del descuento
financiero.

)] Clasificacién de los activos y los pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasives se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento, enajenacion o
realizacién se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio desde la fecha del balance; se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio.

k) Partes vinculadas

E! Fondo considera como partes vinculadas a los Administradores de la Sociedad Gestora, al personal
clave de la Direccion de la Sociedad Gestora y personas relacionadas, asi como a la Sociedad Gestora
y a aquellas entidades gestionadas por la misma.

1) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio
neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado
de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion,
se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

1.1) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por el Fondo como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
- El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracidn, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

- Las transferencias realizadas a la cuenta de peéerdidas y ganancias segun lo dispuesto en las
normas de valoracion adoptadas.

- El efecto impositivo correspondiente.
- El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de los anteriores.
1.2) Estado total de cambios en el pafrimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio netc se presentan todos los movimientos habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una concitiacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluyen los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
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m)

financieros con origen en cambios en los criterios contables © en la correccién de errores, en su
caso.

Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
en su valor. Se han considerado efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en
el epigrafe "Tesoreria” del balance.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Su detalle a 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2023 2022
Cuentas a la vista en entidades financieras 989.789,81 3.528.865,82
989.789,91 3.528.865,82

El Fondo ha devengado 447,94 euros de intereses por las cuentas a la vista en el gjercicio 2023 (0,00
euros en 2022).

El Fondo mantiene cuentas a la vista en entidades financieras que son participes del mismo por
importe de 6.137,36 euros (2.166.139,29 euros en 2022).
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6. INVERSIONES FINANCIERAS

La clasificacién de los activos financieros por categoria de valoracion, a 31 de diciembre de 2023 y

2022 es la siguiente:

Euros
2023 2022
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos financieros disponibles
para la venia
Valores representativos de
deuda - 1.060.548,97 - -
Instrumentos de patrimonio 1.756.552.57 S 1.224.441,35 -
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos a terceros 6.439.535,30 2.041.342,52 4,355.210,04 4,206.474.91
Otros activos financieros 4.424.169,96 - 3.400.000,00

Total 8.196.087,87 7.526.061,45 5.579.651,39 7.606.474,91

6.1 Inversiones financieras a corto plazo

La composicion de los saldos de este epigrafe del active a 31 de diciembre de 2023 y 2022, atendiendo

a la naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Naturaleza

Imposiciones a plazo

Valores representativos de deuda
Préstamos y créditos a empresas
Intereses devengados no cobrados

Moneda

Euros
Otra moneda

Euros
2023 2022
4.400.000,00 3.400.000,00
1.060.548,97 -
1.922.347 65 4.206.474 91
143.164,83
7.526.061,45 7.606.474,91
7.526.061 45 7.606.474,91
7.526.061 45 7.606.474,91

Las imposiciones a plazo fijo contratadas por el Fondo tienen un vencimiento superior a 3 meses e

inferior a 12 meses.

Durante 2023, el Fondo ha contratado sucesivas imposiciones a plazo fijo con liquidaciones periddicas.
Estas imposiciones han devengado unos intereses que ascienden a 100.016,16 euros (394,06 euros
a 31 de diciembre de 2022) (Nota 14.1). El tipo medio de las imposiciones ha sido del 3.09% {(0,01%

en 2022).

El Fondo mantiene imposicicnes a plazo en entidades financieras que son participes del mismo por
importe de 1.650.000,00 euros (1.000.000,00 euros en 2022).

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2023 y 2022 en las imposiciones a plazo fijo se

muestran a continuacion:
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Euros

2023 2022
Saldo a 1 de enero 3.400.000,00 2.000.000,00
Adquisiciones y renovaciones 4.400.000,00 2.000.000,00
Traspaso del largo plazo - 1.400.000,00
Bajas por venta y vencimientos (3.400.000,00) (2.000.000,00)
Saldo a 31 de diciembre 4.400.000,00 3.400.0000,00

Durante el 2023, el Fondo ha comprado y vendido letras del tesoro, siendo el valor a 31 de diciembre
de 2023 de 1.060.548,97 euros (0,00 euros en 2022). Los intereses devengados han sido 16.378,97
euros.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2023 y 2022 en los valores representativos de deuda
se muestran a continuacion.

Euros

2022 2022

Saldo a 1 de enero 5 -

Adquisiciones y renovacicnes 1.874.170,00 -
Bajas por venta y vencimientos (613.621,03)
Saldo a 31 de diciembre 1.060.548,97 -

6.2 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del ejercicio 2023
y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022

Naturaleza
Fondo de inversion 1.756.552,57 1.224.441,35
Créditos a terceros 6.439.535,30 4.355.210,04

8.196.087,87 5.579.651,39
Moneda
Euros 8.196.087,87 5.579.651,39
Otra moneda - -

8.196.087,87 5.579.651,39
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2023 y 2022 en las imposiciones a plazo fijo se
muestran a continuacién:

Euros
2023 2022
Saldo a 1 de enero ) 1.400.000,00
Adquisiciones y renovaciones - -
Traspaseo a corto plazo - (1.400.000,00)

Saldo a 31 de diciembre - -

Fondos de inversioén

El Fondo mantiene a 31 diciembre 2023 participaciones en fondos de inversion en diferentes entidades
financieras cuya valoracion al cierre del ejercicio asciende a 1.756.552,57 euros (1.224.441 35 euros
en 2022). La distribucién por entidad bancaria de ios citados fondos de inversion es la siguiente:

Euros
2023 2022
Banco Santander 614.128 27 572.528,23
BBVA 770 968,10 247.608,34
Caja Almendralejo 371.456,20 404.304.78
1.756.552,57 1.224.441,35

La politica de inversion de estos fondos esta centrada en fondos monetarios y de renta fija no
superando el 25% en renta variable.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el fondo ha realizado compras y ventas de fondos de inversion:

Euros
2023 2022
Saldoa 1 de enero 1.224 441,35 1.442.190,93
Compras 561.137,00 S
Ventas (121.912,15) -
Ajustes de valoracion §2.886,37 (197.749,58)
Saldo a 31 de diciembre 1.756.562,57 1.244.441,35

Durante el ejercicio 2023 ha percibido ingresos por dividendos por importe de 12.630,46 euros
(11.606,38 euros en 2022) (Nota 14.1).
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Créditos a terceros

Su detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
2023 2022
Entidad Fechade Fechade Importe No coriente Corriente No Corriente

concesién Vencimiento concedido {nota6.1] comiente  {nota6.1)
Créditos a empresas
Castlenovo Nature, S.L. 16/05/2017 31/12/2021  2.400.000,00 . -
Nature Ibérica Food, S.L. 14/03/2019 14/03/2024 60.000,00 - 0,00 6.122,43 24.490,04
Operador de Transportes Transnoriega, 5.L. 23/10/2020 23/10/2023  500.000,00 - 439.504,98
Felipe Derecho y Hermanos, 5.L 21/02/2022 21/07/2028 300.000,00  146.980,44 275000 25000
Sabores Rutas CarolinalK, 5.L. 08/11/2022 08/11/2029  300.000,00  145.247,26 17.232,74
Iberian Smart Financial Agro, S.L. 18/05/2023 18/05/2030 957.000,00  B93.750,00  86.075,71
Huenrta del Conde Gastronomia Cacereiia, SL 16/10/2023 16/10/2030  240.000,00 233.333,32 7.943,24
Serrerias Madrigalejo 5.L. 21/12/2023 21/12/2030 105.000,00  105.000,00 .
PROAGRAR, Desinversidn Movilex 25/05/2015 256/02/2022  752.000,00 - - - -
F.). $anzhez Sucesores, 5.A.U. Desinversidn Consorcio Oleicola Extremedio, S.L.  07/08/2022 07/09/2029  884.953,75  840.706,06 51.516,95 88495375 8407,06
Aceites La Pedriza, 5.A., Desinversién Consorcio Oleicola Extremeiio, S.L. 07/09/2022 07/05/2029  329.240,00  312.778,00 19.166,47 329.240,00 3.127,78
Ancon Levante, 5.L. Desinversién Olives and Pickles, 5.1 06/10/2022 06/10/2025 556.960,91 135.240,22 23511293  324893,86 185.696,19
Movilex Recycling Group, Desinversion Fracziona Recycling, 5.L. 24/11/2022 31/12/2023  423.984,00 - 45229341 - 42535507
Haciendasbio, 5.A.U., Desinversion Hacienda La Albuera, S.L, 22/12/2022 22/12/2027 750.000,00 562.500,00 232.426,67 600.000,00 150.596,35
Industrias Mecénicas de Extremadura, 5.A. 19/10/2023 30/06/2026 1,900.000,00 1.125.000,00 797.158,40
Compromisos de compraventa de participaciones
Consorc o Oleicola Extremedio, S.L. 15/12/2014 15/12/2021 825.000,00
Olives and Pickles, S.L. 23/01/2015  23/01/2022 _800.000,00
Hacienda La Albuera, 5.L. 23/12/2016  23/12/2022 750.000,00 - - -
Herma Praductos de Limpieza, 5.A. 30/06/2017 31/12/2022 2.000.000,00 - - 2.060,000,00
Movilex Recycling Metales{Fraczions Recyling metales, 5.L.) 11/01/2018  31/12/2022  529.980,00 - -
Badegas Ldpez Morenas, S.L 20/12/2018 31/12/2023  800.000,00 - - 826.320,00
Movilex Recycling Espana, 5.L. 05/05/2022 05/05/2029 1.935.000,00 1935.000,00 142,416,00 1.935.000,00 57.977,44

6.439.535,30_2.041.342,52 4.355.210,04 4.206.474,91

Créditos a empresas

El 15 de diciembre de 2014 el Fondo concedié un préstamo participativo a Consorcio Oleicola
Extremefio, S.L. como apoyo financiero, por importe de 1.625.000,00 euros para desarrollar un
proyecto de inversion consistente en la ejecucion y explotacion de una planta industrial para la
extraccion de aceite de oliva y aprovechamiento de subproductos. Este préstamo fue liquidado a su
vencimiento durante 2021.

El 14 de marzo de 2019 el Fondo concedié un préstamo participativo a Nature Ibérica Food, S.1.. como
apoyo financiero, por importe de 60.000,00 euros para el desarrollo de un proyecto consistente en la
construccién y explotacion de una planta de produccién de queso fresco. Este crédito ha sido
deteriorado durante el ejercicio 2023 con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de
27.048,37 euros, debido a la evidencia objetiva de deterioro de la calidad crediticia del prestatario.

Eil 23 de octubre de 2020 el Fondo concedié un préstamo participativo a Operador de Transportes
Transnoriega, S.L como apoyo financiero, por importe de 500.000 euros para ampliar la fiota de
cabezas tractoras y remolques, asi como obtener el circulante necesario para ampliar la actividad. El
crédito cuenta con garantia hipotecaria sobre las instalaciones en las que el deudor tiene su sede
actual.
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El 21 de julio de 2022 el Fondo ha concedido un préstamo participativo a Felipe Derecho y Hermanos,
S.L. como apoyo financiero, por importe de 300.000 euros para el mantenimiento y consolidacion de
su actividad y el crecimiento de la cadena de suministros. Este créditc ha sido deteriorado durante el
ejercicio 2023 con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 146.980,43 euros, debido
a fa evidencia objetiva de deterioro de la calidad crediticia del prestatario.

Sabores Rutas Carolina IK, S.L., tiene concedido un crédito de 300.000 euros del cual se han
desembolsado 162.480 euros en 2023.

Durante el ejercicio 2023 se han formalizado cuatro créditos con las siguientes entidades: Iberian Smart
Financial Agro, S.L. por valor de 857.000,00 euros, Huerta del Conde Gastronomia Cacerefia, SL por
valor de 240.000,00 euros y Serrerias Madrigalejo S.L. por valor de 105.000,00 euros.

Compromisos de compraventa de participaciones

El Fondo tiene suscritos compromisos de compraventa con los socios de las sociedades participadas
en virtud de los cuales, estos se comprometen a comprar las participaciones que ostenta el Fondo en
las mismas por un importe equivalente al nominal desembolsade por el Fondo mas la diferencia entre
el valor tedrico contable de las participaciones entre las fechas de inversion y desinversion, con un
minimo equivalente al importe desembolsado por el Fondo mas una rentabilidad anual de Euribor mas
un diferencial, sin que en ningln caso pueda exceder de una TIR previamente determinada. Estos
compromisos, que subsisten incluso aunque las sociedades participadas sean disueltas o liquidadas,
se encuentran asimismo garantizados mediante hipotecas inmabiliarias, prendas sobre magquinarias y
otros activos y/o afianzamiento de otras empresas.

En virtud de los compromisos anteriormente descritos el Fondo ha transferido sustancialmente a los
socios de las sociedades participadas los riesgos y beneficios derivados de la propiedad de las
participaciones, por lo que ha registrado la baja en balance de los mismos con cargo a un derecho de
cobro por el importe minimo garantizado que, como se explica en el parrafo anterior, corresponde al
nominal desembolsado mas una rentabilidad anual de Euribor mas el diferencial pactado en cada caso.

El compromiso de compraventa de las participaciones de Pet Quality Boxes, S.L. fue deteriorado
durante el ejercicio 2019 con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 246.088,82
euros, debido a la evidencia objetiva de deterioro de la calidad crediticia de sus socios.

Asimismo, el 15 de diciembre de 2021 vencié el compromiso de compraventa que mantenia el Fondo
con los socios de Consorcio Oleicola Extremefio, S.L. generandose una rentabilidad adicional de
619.349,06 euros (Nota 14.1). El importe total de la operacion se encontraba pendiente de cobro al 31
de diciembre de 2021. Durante el ejercicio 2022 el Fondo ha concedido un crédito de 884.953,75 euros
a F.J. Sanchez Sucesores, S.A U, y de 329.240,00 a Aceites la Pedriza, S.A. en concepto de cobro
aplazado de la compraventa de las participaciones de Consorcio Olelcola Extremerio, S.L., con
vencimiento en 2029.

Asimismo, ha concedido un crédito a Ancon Levante, S.L. porimporte de 556.960,91 euros por el cobro
aplazado de la compraventa de las participaciones de Olives and Pickles, S.L., con vencimiento en
2025.

El 24 de noviembre de 2022, el Fonde ha concedido un crédito por importe de 423.984,00 euros a
Mavilex Recycling Group por el cobro aplazado de ia compraventa de las participaciones de Fracziona
Recycling, S.L., con vencimiento en 2023. Este credito ha sido liquidado en su totalidad en febrero de
2024,

El 22 de diciembre de 2022, el Fondo ha concedido un crédito por importe de 750.000,00 euros a
Haciendasbio, S.A. por el cobro aplazado de la compraventa de las participaciones de Hacienda la
Albuera, S.L., con vencimiento en 2027.
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E! 19 de octubre de 2023, el Fondo ha concedido un crédito por importe de 1.900.000 € a Industrias
Mecanicas de Extremadura, S.A,, por el pago aplazado de la compraventa de las participaciones de
Herma Productos de Limpieza, S.A, con vencimiento en junio de 2026. Este crédito ha sido saldado de
forma anticipada con fecha 15 de enero de 2024.

Ei detalle de los vencimientos de los créditos a largo plazo es como sigue:

Euros
2023 2022

Afio 2024 - 462 485,76
Afo 2025 1.569.120,86 592.078,98
Afio 2026 1.106.861,08 452.838,76
Ao 2027 739.880,64 452.838,76
Afo 2028 527.380,64 277.838,76
Afio 2029 2.364.208,96 2.117.129,02
Afio 2030 132.083,12 -

6.439.535,30 4.355.210,04
7. DEUDORES

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al cierre de los ejercicios 2023 y 2022,
atendiendo a la naturaleza se indica a continuacion:

2023 2022
Naturaleza
Otros créditos con la Administracién Publica (Nota 12) 38.312,02 17.791,39
38.312,02 17.791,39
Moneda
Euros 38.312,02 17.791,39
Qtra moneda - -
38.312,02 17.791,39

8. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance al cierre de los ejercicios 2023 y
2022, atendiendo a la naturaleza se indica a continuacion:

2023 2022
Naturaleza
Acreedores por prestacion de servicios 253,53 -
Moneda
Euros 253,53 -
Otra moneda - -
253,53 -

9. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTO PLAZO

A 31 de diciembre de 2023 no mantiene ninguna deudas con otras sociedades del Grupo.
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10. PARTICIPES

El Fendo fue constituido con un patrimonio inicial de 30.000.000,00 euros, habiendo sido totalmente
suscrito y desembolsado a 31 de diciembre de 2012. Los participes del Fondo habian asumido
compromisos de inversién adicionales en el Fondo por un importe de 100.000,00 euros que se
materializaron en la ampliacién de capital que se describe a continuacion.

Con fecha 24 de noviembre de 2013, et Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora aprobo¢ ia
ampliacién de capital de 100.000 euros mediante la emisién de dos participaciones en régimen de
cotitularidad entre todos los participes. Dicha ampliacién se elevé a escritura publica el 14 de marzo
de 2014.

Con fecha 27 de junio de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, a propuesta de
la Junta de Participes, acordé la reduccion patrimonio mediante la devolucién a los participes de
11.405.235,72 euros y la amortizacion de 236 participaciones, por lo que a 31 de diciembre de 2019 y
2018 el capital social del Fondo asciende a 17.687.782,94 euros.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo tenia 366 participaciones con los mismos derechos y
obligaciones dividas entre 8 participes {todos ellos personas juridicas).

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 Extremadura Avante, S.L., tras la fusién por absorciéon de Sociedad
de Fomento Industrial de Extremadura, S.A.U. llevada a cabo el 4 de diciembre de 2017, ostenta una
participacion significativa del 81,97%, conforme a la definicion establecida en el articulo 45 de la Ley
2212014 (participaciones superiores al 20%).

11. AJUSTES POR VALORACION

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Activos financieros disponibles para la verla
Instrumentos financieros (130.953,56) {195.434,39)
{130.953,56) (195.434,39)

El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe neto de
aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que deben ciasificarse
como parte integrante del patrimonio neto del Fondo. Cuando se produce la venta de los activos
financieros las variaciones se registran en la cuenta de perdidas y ganancias.

Su movimiento durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo a 1 de enero

(195.434,39) (47.122,19)
Adiciones 69.664.78 (148.312,20)
Retiros (5.183,85)

(130.953,56) (195.434,39)
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12. SITUACION FISCAL

12,4 Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resuitado

fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2023
Aumentos Disminuciones Euros
Resultado neto del ejercicio (27.353,56)
Impuesto sobre sociedades 41.406,66
Resultado antes de impuestos (68.760,22)
Diferencias permanentes
- Gastos no deducibles =
Diferencias temporales
- Deterioro de créditos 165.626,62 165.626,62
- Reversion deterioro de créditos -
Base imponible fiscal 96.866,40
Ejercicio 2022
Aumentos Disminuciones Euros

Resultado neto del ejercicio
Impuesto sobre sociedades
Resultado antes de impuestos
Diferencias permanentes

- Gastos no deducibles
Diferencias temporales

- Reversi6n deterioro de créditos

(106.231,01)

(106.231,01)

10,64 (10,64)

Base imponible fiscal

(106.241,65)
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La posicion del Fondo frente a las administraciones publicas es la siguiente:

Euros
2023 2022

Saldo deudor _ Saldo Acreeder Saldo deudor _ Saldo Acreedor
Pasivo por diferencias temporarias (11.414,67} (1.717,06}
Activos por diferencias temporarias 55.875,48 - 26.284.81 -
Hacienda Publica, impuesto sobre Sociedades 2020 - - - -
Hacienda Publica, impuesto sobre Sociedades 2021 - - - -
Hacienda Puablica, impuesto sobre Sociedades 2022 - - 17.791,39 -

Hacienda Publica, impuesto sobre Sociedades 2023 38.312,02 -
94.187,50 (11.414,67) 44.056,20 (1.717,06)

La conciliacion entre el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es el siguiente:

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos (68.760,22) (106.231,01)
Diferencias permanentes -
Diferencias temporales 165.626,62 (10,64)
Base imponible 96.866,40 (106.241,65)
Cuota al 25% - -
Gasto/{Ingreso) por impuesto sobre beneficios (41.406,66) -

12.2 Activos por Impuesto diferido no registrado

El Fondo no ha reconocido activos por impuestos diferidos derivados de las pérdidas fiscales a
compensar al no poder estimar con fiabilidad si éstos podran ser compensados con beneficios fiscales
futuros en un plazo maximo de 10 afios. De igual forma no ha registrado los activos por impuestos
diferidos derivados de diferencias temporarias correspondientes a deterioros de activos financieros.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas hasta la fecha
considerando el célculo provisional del impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2023,
a 31 de diciembre el Fondo dispone de bases imponibles negativas a compensar contra eventuales

beneficios fiscales futuros con el siguiente detalle:

Euros
Ejercicio 2023 2022

2015 (184.881,64) (184.881,64)
2016 (545.119,00) (545.119,00)
2017 (14.812,48) (14.812,48)
2018 (94.639,34) (94.639,34)
2019 (1.701,41) (1.701,41)
2020 (595.991,59) (595.991,59)
2022 (106.241,65) (106.241,65)
2023 (68.760,22) 5

TOTAL: {1.612.147,33) (1.543.387,11)
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12.3 Activos y Pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados corresponden a los ajustes por valoracion de
activos financieros disponibles para la venta.

12.4 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras.

E! Fondo tiene sujetos a inspeccion los principales impuestos que le son de aplicacion desde el 1 de
enero de 2020 asi como el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2019,

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicién y las
deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de
aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
establecido para presentar la declaracidén o autoliquidacién correspondiente al periodo impositivo en
que se genero el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, el Fondo debera
acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la liquidacion o
autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacién de su depésito durante el citado plazo en el
Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo caso, la
Sociedad Gestora considera que dichos pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente
a las cuentas anuales.

13. CUENTAS DE ORDEN

La informacion sobre el patrimonio total comprometido se presenta en la nota 10 y las pérdidas fiscales
a compensar en la nota 12.

Los activos fallidos corresponden a la inversion en el capital social de Inversiones de Avanticex, S.L.,
sociedad Holding focalizada en tecnologias de la informacién y de la comunicacion, que fue liquidada
y disuelta durante el ejercicio 2020.

14. INGRESOS Y GASTOS
14.1 Ingresos financieros

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el gjercicio
por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el metodo
de! tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses
se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en
origen.



Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Fondo en los ejercicios 2023 y 2022:

Euros
2023 2022

De imposiciones a plazo fijo (Nota 6) 100.016,16 394,06

De letras del tesoro {(Nota 6) 16.378,97 -

De cuentas vista (Nota 5) 447 .94 -
Otros Ingresos financieros {Nota 6)

De participaciones en Instrumentos de Patrimonio 12.630,46 11.606,38

De créditos a empresas 254.087,70 102.249,56

De compromisos de compraventa 189.704,89 253.192,24

Intereses de demora 237,08 110,42

573.503,18 367.552,66

14.2 Comisiones satisfechas

El desglose del salde de este epigrafe en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Comision de gestion 467.369,12 467.369,12
Comisién de éxito S S
467.369,12 467.369,12

Segun se indica en la Nota 1, la administracién, representacién y direccién del Fondo estan
encomendadas a Extremadura Avante Inversiones, S.G.EI.C., S.A.

Por este servicig, el Fondo ha pagado una comision de gestion fija del 2,5% anual. Dicha comisidn, se
calcula de la siguiente forma:

- Durante el periodo de inversion se calcula sobre el Patrimonio Total Comprometido.

- Desde la fecha de finalizacién del periodec de inversion y hasta la fecha de liquidacion del Fondo
se calcula sobre el patrimonio del fondo efectivamente invertido en el momento de su célculo,
valorado a su coste de adquisicién. El patrimonio efectivamente invertido es el resultante de
sumar;

a) El coste de adquisicion del patrimonio invertido, mas los importes reservados para
inversicnes complementarias.

b) Se netean los costes de adquisicidbn de las inversiones desinvertidas (excluyendo las
inversiones puente y las inversiones por operaciones de colocacion y aseguramiento o
“underwriting”) o el coste de adquisicion atribuible a la parte de las mismas desinvertidas o
distribuidas en especie.

c) Se suman las pérdidas derivadas de la depreciacion irreversible de inversiones.

La comisién de gestidn se devenga dia a dia y es pagadera por frimestres naturales anticipados, dentro
de los quince dias naturales siguientes al comienzo de cada periodo trimestral.

Asimismo, el Fondo liquidara a la Sociedad Gestora una comision de éxito de un 20% sobre la
distribucién realizada a los participes del Fondoe en la liquidacion del mismo, en exceso sobre |a parte
del compromiso de inversién desembolsado por ellos. Solo se devengara esta comision si los participes
reciben en fa liquidacion del Fondo un importe tal que represente una rentabilidad sobre el compromiso
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de inversiéon desembolsado igual o superior a la TIR del 6% anual, rentabilidad calculada desde la
fecha del desembolso hasta la fecha de liquidacién, y después de deducir la propia comision de éxito.

La Sociedad Gestora no percibira ningdn otro tipo de comisién a excepcién de las anteriores.
14.3 Gastos Generales

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los
ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Servicios de empresas y profesionales independientes 4.226,10 3.718,62
Servicios bancarios y similares 3.551,31 1.353,79
Otros tributos - 1.352,78
T.777.41 6.425,18

15. OTRA INFORMACION

Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medicambientales.

Remuneracién a los auditores

Los honorarios devengados por los auditores por la revisién de las cuentas anuales e informe de
gestion de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2023 han ascendido a 3.000,00
euros (2.295,00 euros en 2022). Ni la sociedad auditora ni ninguna otra sociedad de su organizacion
han facturado importe adicional alguno por otros servicios.

Informacién sobre el periodo de pago medio a proveedores

En funcién de la obligacién a informar sobre el periodo medio de pago a proveedores, y de acuerdo con
Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, la informacion de los ejercicios 2023 y 2022
s como sigue:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 2 4
Ratio de las operacionegs pagadas 2 4
Ratio de las operaciones pendientes de pago 15 -
Euros Euros
Total de las operaciones pagadas 471.329 471.078
Total de las operaciones pendientes de pago 254 )
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La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad es como sigue:

2023 2022
Volumen monetario pagado en euros 471.329 471.079
Porcentaje que supone sobre el total monetario 100% 100%
de pagos a los proveedores
Numero de facturas pagadas 15 12
Porcentaje sobre el nuomerc total de facturas 100% 100%

pagadas a proveedores

Durante el ejercicio 2023 el velumen monetario de pagos a proveedores en un periodo inferior al
maximo establecido por la normativa de morosidad ha sido de 471.329 euros, esto supone el 100%
sobre el total monetario de pagos. El nimero de facturas pagadas a proveedores en un periodo
inferior al maximo establecido por la normativa de morosidad ha sido de 15 facturas, este supone el
100% sobre el total de facturas pagadas.

16. GESTION DEL RIESGO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades de! Fondo pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora
a traves de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento
de determinados limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del
Fondo. La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados,
se describen en el folleto registrado y a disposicion del publico en los registros habilitados al efecto en
la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio
y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros
que mantiene en su cartera.

16.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés
de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

16.1.1. Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor de los
instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccidn General de la Sociedad
Gestora, teniendo como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los que esta sometido
el Fondo.

El Fondo realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interés de mercado, o
a tipo fijo, o mediante tipos compuestos de componentes fijo y variable acotados a un maximo,
asimismo, los acreedores son a corto plazo, con lo cual ante variaciones de los tipos de interés del
mercado, pueden existir pequerios desfases en las fechas de vencimiento y de revision de los tipos de
interés que se producen entre las distintas partidas del balance, pero nunca de manera significativa.
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16.1.2. Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fechas de referencia de
las cuentas anuales.

16.1.3. Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento financiero o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Todas las inversiones mantenidas por el Fondo a 31 de diciembre de 2023 corresponden a sociedades
no cotizadas. La adquisicion de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por la Sociedad
Gestora. La politica del Fondo respecto a la inversion es la definida en el reglamento del Fondo.
16.2.Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2023, el importe del efectivo y otros activos liquidos equivalentes es superior al
de las obligaciones de pago.

16.3.Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace, principalmente, de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

Ei Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
por parte de la contraparte, dadas las garantias que habitualmente obtiene de las mismas.



Informe de Gestidn del gjercicic terminado el 31 de diciembre de 2023
Evolucién de los negocios, situacion del Fondo y evolucién previsible

EXTREMADURA AVANTE |, FONDO DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, (en adelante
el Fondo I}, fue constituido el 15 de noviembre de 2012, fecha en que comienzan las actividades que
constituyen su cbjeto social, y quedd inscrito en la CNMV el 28 de diciembre de 2012, con el nimero
140. El Fondo se constituye con una duracion de 10 afios.

El 15 de noviembre de 2012 se firmd un acuerdo de gestién entre la Sociedad Extremadura Avante
Inversiones, S.G.E.I.C. S.A. y el Fondo.

A 31 de diciembre de 2016, estaban suscritos y desembolsadaos por los participes que se indican en la
memoria un total de 30.100.000,00 euros.

Sin embargo, durante el ejercicio 2017 se llev a cabo una reduccion de las participaciones del Fondo
para adecuarlas al nivel de inversion ejecutado, quedando las participaciones del Fondo en
17.687.780,82 euros.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 27 de julio de 2018, aprob6d la
transformacién del Fondo, de Fondo Capital Riesge a Fondo de Inversion Colectiva de tipo Cerrado,
pasando a denominarse Extremadura Avante |, Fondo de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado.

La Sociedad Gestora fija la politica de inversion del Fondo que, basicamente tiene las siguientes
caracteristicas generales:

El Fondo promovera las inversiones en empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria,
situadas preferentemente en la Comunidad de Extremadura o que reporten algun tipo de beneficio a
la region, en los terminos y limites que se recogen a continuacion:

- Las inversiones se haran en entidades de cualquier sector (exceptuando empresas financieras y
de naturaleza inmobiliaria) en las que existan expectativas razonables de crecimiento, -sin cotras
restricciones que las establecidas por la LECR y cualquier otra normativa que resulte de aplicacion.

- Las inversiones se realizaran en todo tipo de empresas. Los criterios principales de seleccion
seran la profesionalidad y disposicidbn del equipo emprendedor, el potencial del proyecto
empresarial y la valoracién y condiciones de entrada.

- Se exigird una rentabilidad al proyecto en funcidn de las caracteristicas del mismo, siempre
orientada a valor de mercado.

- El criterio de desinversién deberd coincidir con la madurez de la inversion, que se prevé que
concurrira entre el tercer y octavo aflo, dependiendo de los supuestos.

-Las empresas participadas adoptaran pactos parasociales en los que concretaran el
procedimiento de control y seguimiento de la empresa panrticipada, y entre el que se incluye la
auditoria de cuentas.

Los ingresos provienen basicamente de los intereses obtenidos de los distintos activos financieros en
los que realiza inversiones. Los gastos se refieren, principalmente, a las comisiones de gestion
devengadas a favor de la Sociedad Gestora.

Perspectivas para el ejercicio 2024

La perspectiva de la economia extremefa para el ejercicio 2024 es de consolidacion de un entorno de
mayor crecimiento y creacion de empleo a pesar de la actual situacion internacional, marcada por la
guerra de Ucrania, el conflicto Israeli y la coyuntura inflacionaria. Se mantienen contactos con diversos
empresarios interesados en acometer proyectos de inversion en distintos sectores de actividad de la
economia extremena, que podrian supcner la continuidad de la actividad inversora del Fondo.



Investigacién y Desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

Adquisicién de acciones propias
Nada que resefiar dada la naturaleza juridica del Fondo.
Periodo Medio de pago a proveedores

El pericdo medio de pago a proveedores durante 2023 ha sido de 2 dias.



Extremadura Avante |, Fondo de Inversién Colectiva de tipo Cerrado.

El Consejo de Administracién de Extremadura Avante Inversiones, S.G.E.I.C., S.A,, formula y aprueba
las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn del Fondo Extremadura Avante |, Fondo de Inversion
Colectiva de tipo Cerrado referidas al ejercicio terminado el 31 de diciembrg de 2023, que constan de
34 paginas y 2 paginas, respectivamente.

Mérida, a 27 d'é"lmayo de 2024
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Extremadura Avante S.LLU. Caja Rura ralejo, S.C.C.
Presidente/del Consejo represgntado por: representado por:
D. Miguel An i He D. Pablo Llamas Marifias

Fundacién Ordinaria Caja Badaj Extremadura Avante Servicios Avanzados
representado por: a Pymes, S.L.U. representado por:
D. Fernando Planelles Cafaz Diia. Celina Pérez Casado

—

(

D. Justiniano Cortés Maficha \ Sociedad Gestora de~lalCiudad y la Salud y
la Innovacién, S.A.U.

representado por:

Dda. Pilar Bueno Espada

Co{9

Corpotacion Empresarial Caja de Fomento Extremeﬁo de Infraestructuras
Extremadura, S.L.U. Industriales, S.A.U.

representado por: representado por:

D. Julio Mogafes Bravo Dfa. Maria José Nevado del Campo

Representado,
Dfa. Carmen Gonzalez Ramos
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